
Stetige Erträge
Wer über Jahrzehnte für ein Zusatzeinkommen 
im Alter spart, braucht Sachwerte, allen voran 
Aktien. Richtig eingesetzt, kann es auch bei Divi-
dendenstrategien zu kurzfristigen Kursschwan-
kungen kommen.  Langfristig können sie aber 
dazu beitragen, das Risiko nachhaltiger Verluste 
zu senken.

Wenn über Dividenden berichtet wird, steht oft 
eine verlockend hohe Ausschüttung im Vorder-
grund. Was weniger bekannt ist: Anlagestrategi-
en, die ihren Fokus vor allem auf Unternehmen 
mit sehr hohen Dividenden setzen, können aus 
unserer Sicht besonderen Risiken unterliegen.
Denn nicht selten ist eine hohe Dividendenrendi-
te ein Zeichen für ein ausgeprägtes unternehme-
risches Risiko. So finden sich viele dieser Unter-
nehmen in Branchen mit besonders starker und 
wenig berechenbarer Konjunkturabhängigkeit. 
Die Geschäftsmodelle solcher „Zykliker“ können 
sich in schwierigen Zeiten als anfällig erweisen. 
Zudem werden tendenziell oft in den Sektoren 
hohe Dividendenrenditen bezahlt, die niedrige 

Nicht zufällig weisen Aktien von sogenannten 
Dividendenaristokraten eine beeindruckende 
Wertentwicklung auf. Das sind Unternehmen, 
die seit mindestens 25 Jahren ihre Dividende 
kontinuierlich gesteigert haben. Sie sind ein 
wichtiger Bestandteil unseres Portfolios. Ebenso 
wichtig sind uns Unternehmen mit Potenzial, die 
aus unserer Sicht auf dem besten Weg sind, zu 
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Renditen auf das eingesetzte Kapital erzielen, 
also über die Zeit wenig an Wert generieren. 

Kontinuität als Qualitätsmerkmal
Ausschüttungen werden hier bei wirtschaftlichen 
Turbulenzen rasch gekürzt oder gestrichen. Auch 
ist die Wahrscheinlichkeit von Kursverlusten bei 
solchen Titeln in kritischen Marktphasen hoch. 
Der „Flossbach von Storch – Dividend“ strebt 
daher aktiv eine attraktive Kursentwicklung 
sowie kontinuierliche und möglichst steigende 
Ausschüttungen an. Der Fonds wird im Rahmen 
der fondsgebundenen Altersvorsorge und des 
Vorsorgekonzepts InvestFlex angeboten.
Dazu investieren wir vor allem in erstklassige, 
profitable Geschäftsmodelle. In Unternehmen, 
die es sich leisten können, auch in schwierigeren 
Zeiten Dividenden auszuschütten und diese so-
gar möglichst noch zu steigern. Dazu müssen sie 
über einen langen Zeitraum nachhaltig wach-
sende Gewinne erzielen. Dann folgt in der Regel 
auch die Kursentwicklung dieser erfolgreichen 
ökonomischen Entwicklung. 

dieser Aktien-Elite aufzusteigen.
Wir sind überzeugt, dass der Flossbach von 
Storch - Dividend auch in Zukunft die Möglich-
keit eröffnet, einen dem Anlagerisiko angemes-
senen Wertzuwachs erzielen zu können. Ein 
aussichtsreicher Baustein also für die persönli-
che fondsgebundene Altersvorsorge.

Flossbach von Storch –           
     Dividend

„Das Dividendenwachstum 
von morgen ist wichtiger als die 
Dividendenhöhe von heute.“

Ludwig Palm

Portfolio Manager – 
Investment Management
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