Allianz Fitness-Check

Es ist ein Wettbewerb
der besonderen Art:
Einmal jahrlich unter-
ziehen die Experten der
Allianz das TopFonds-
Universum einem Fit-
ness-Check. Nur die tiber-
zeugendsten Fonds
bestehen. In diesem Jahr
besonders: Acht Neue
haben den Sprung in die
erste Liga geschafft.
Aussortiert wurden nur
drei. Ein Beleg fiir hohe
Qualitat.

2018 war kein einfaches Borsenjahr.
Bis zum Sommer legten die Aktien-
mdrkte kraftig zu. Ab September
ging es dann nur noch bergab —
bis am Jahresende der Tiefpunkt
erreicht war. Ein spannendes Zeit-
fenster also, um zu sehen, wie sich
die Fondsmanger des Allianz Top
Fonds-Universums auch in heraus-
fordernden Phasen schlagen.

Uberwiegend gut — so l&sst sich das
Ergebnis zusammenfassen. Nur drei
Fonds haben die Erwartungen nicht
erflllen konnen. Fir Richard Herbrich,
Marktmanager der Allianz
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FONDSREVIEW 2019
HOHE QUALITAT
ERNEUT BESTATIGT

Lebensversicherungs-AG, ein wichtiges
Signal: ,Die Mehrzahl der Fonds
erflllt unsere strengen Prifkriterien.
Das belegt, wie hoch das Qualitdts-
niveau in unserem TopFonds-
Universum ist.” Dem Fitness-Check
unterzogen wird nicht nur die Leis-
tung im letzten Jahr. Vielmehr missen
erfolgreiche Fonds sich Uber ladngere
Zeit in verschiedenen Phasen und
Konjunkturzyklen bewdhren.

REAKTIONSFAHIGKEIT GETESTET

.Besonders in Phasen mit radikalen
Trendwechseln oder stdrkeren
Schwankungen ldsst sich beurteilen,
wie Fondsmanager reagieren und
solche Impulse in ihre Strategie ein-
binden”, weil3 Neil A. Robertson,
Fondsexperte der Allianz Investment
Management SE. In stabilen
Aufwdrtsphasen sei es dagegen
schwieriger, die Spreu vom Weizen
zu trennen.

Im Fitness-Check durchgefallen

sind in diesem Jahr drei Fonds: der
Carmignac Patrimoine, der Ethna-
AKTIV und der Allianz Thesaurus. Alle
drei hatten schon zuvor Schwdchen
aufgewiesen. Nun folgte das end-
glltige Aus. Sie werden ab Juli 2019

wDie Mehrzah! der Fonds ertZill
bereits seit Jahren wunsere S'Z‘ren en
Priif¥riderien immrer cieder.

Richard Herbrich, Allianz Lebensversicherungs-AG

im Neugeschdft nicht mehr zur
Auswahl angeboten. Zwei weitere
Fonds wurden aus Kostengriinden
aussortiert: die beiden ETFs
ComStage ETF S&P 500 und Lyxor
MSCI Europe UCITS. Diese werden
jeweils durch kostenglinstigere ETFs
ersetzt.

Dass im Sommer 2019 gleich acht
neue Fonds an den Start gehen,

hat verschiedene Grinde. So wurde
im TopFonds-Universum das Segment
der nachhaltigen Anlagen stark
erweitert. Nachhaltigkeit ist ein stra
gisches Schwerpunktthema im
Vorsorgegeschdft, und dem wir
einem groBeren Angebot a
mit unterschiedlichen Nach
keits-Ansdtzen und TPLe
punkten Rechnung get
falls deutlich ausgeba
ETF-Angebot, u
Investitionen in be
zu ermoglichen.

Wachstum Europa, der Allianz = ™=
Rentenfonds und der Pictet-Global
Emerging Debt P USD.




Der Allianz Wachstum Europa verfolgt einen langfristigen Anlagehorizont
und setzt GUberwiegend auf Wachstumswerte aus der IT-Branche - ein
Segment, das vor allem im vierten Quartal 2018 mit starken Kursrick-
schlagen zu kampfen hatte. ,Wir halten die Strategie des Fonds aber weiter-
hin flr aussichtsreich, da das Fondsmanagement eher an seinen gesetzten
Zielen festhalt anstatt auf kurzfristige Marktsituationen zu reagieren”,

so Robertson. Deshalb wird der Fonds im Folgejahr nochmals bewertet.

Der Allianz Rentenfonds investiert Giberwiegend in Anleihen hoher Bonitat — ... HABEN DEN SPRUNG IN DIE
und hat folglich unter dem negativen Zinstrend gelitten. Da sein leicht ERSTE LIGA GESCHAFFT. AUS-
negatives Abschneiden dem Markt und seinen eng vorgegebenen Anlage- SORTIERT WURDEN NUR DREI. EIN
zielen zuzuschreiben ist, bleibt der Fonds vorerst unter Beobachtung. BELEG FUR DIE HOHE QUALITAT.

Auch der Rentenfonds Pictet-Global Emerging Debt P USD steht vorerst
unter Beobachtung. Der Fonds investiert in Anleihemarkte der Schwellen-
lander. Diese Mdrkte haben sich in den letzten Jahren sehr stark ver-
dandert - sie sind nicht nur breiter und tiefer geworden, sie verhalten sich
auch viel weniger einheitlich als zuvor. Das Fondsmanagement-Team
stellt sich dem verdnderten Marktumfeld.

Besonders in Phasen »ut radikalen
Trendwec hseln oder Stirkeren
Sc/uuan(anﬂen lisst sich Bewrdeilen,
wre ona/S/y/anage/‘ /*eczs/eren ¢od oe

wert In\/e\SZ(MeniproZeS\Se stabi! sind.

Neil A. Robertson, Allianz Investment Management SE




Aus-
sortiert

... ab Juli 2019 nicht mehr verfligbar

Ethna-AKTIV A

Segment Gemanagte Strategie
ISIN LU0136412771
Morningstar-Sterne * k%
Risiko-Ertrags-Indikator 3

Kommentar: Nach dem sehr erfolg-
reichen Jahr 2017 knupfte die
Entwicklung des Fonds in 2018 an
die schwachen Ergebnisse aus den
Jahren 2015 und 2016 an. Mehrere
Einzelengagements des Fonds-
managements erwiesen sich als
nachteilig fur die Performance von
-7,31% in 2018. Die in 2016 ein-
geleiteten MaBnahmen fir einen
nachhaltig erfolgreicheren Invest-
mentprozess scheinen nicht aus-
reichend gewesen zu sein. In seiner
Vergleichsgruppe weist der Fonds
niedrigere Ertrdge bei Uberdurch-
schnittlichen Risiken aus. Unsere
Empfehlung: eine ausgewogenere
Alternative aus dem Segment
Gemanagte Strategien.

Allianz Thesaurus AT EUR

Segment Aktien Deutschland
ISIN DE0008475013
Morningstar-Sterne * Kk
Risiko-Ertrags-Indikator [

Kommentar: Aktien groBer deut-
scher Wachstumsunternehmen
bilden den Schwerpunkt der Anlage-
strategie. In 2018 war das Ergebnis
des Fonds mit -22,5 % im Vergleich
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Bitte vor jeder Anlageentscheidung beachten:

Uber Chancen, Risiken und Kosten der Fonds informiert Sie die Kapitalver-
waltungsgesellschaft mit den ,Wesentlichen Anlegerinformationen”. Diese
ersetzen keine anlage- und anlegergerechte Beratung. Ihr Vermittler informiert
Sie gern Uber das Fondsangebot und die hier genannten FondsmaBnahmen
Die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie Factsheets mit den tatsachlich
im Rahmen der fondsgebundenen Versicherung auf Fondsebene anfallenden
Kosten sowie weitere Unterlagen und Kennzahlen kénnen Sie vor lhrer Anlage-
entscheidung schnell und bequem dem Fondsreport Online entnehmen.

Carmignac Patrimoine A EUR Acc

Segment Gemanagte Strategie
ISIN FR0010135103
Morningstar-Sterne * *
Risiko-Ertrags-Indikator 4

Kommentar: Die Ergebnisse des
Fonds werden von Morningstar in
seiner Vergleichsgruppe Uber die
letzten fUnf Jahre als niedrig ein-
gestuft, bei gleichzeitig Uberdurch-
schnittlichen Risiken. Weitere
Investoren zogen in 2018 Konse-
quenzen: 28 % Mittelabfllsse aus
dem Fondsvermogen. Um zwischen-
zeitliche Risiken abzufedern, reicht
das Risikomanagement des Fonds
offensichtlich nicht aus. Trotz der ein-
geleiteten PersonalmaBnahmen
sind wir gegentber den Chancen
der Strategie und dem Manage-
mentteam fur die kommenden Jahre
zurlUckhaltend. Im Segment Ge-
managte Strategien befinden sich
Fonds mit stabilen und hoheren
Wertentwicklungen.

zur Benchmark DAX mit -18,3 %
besonders schwach. Das Rating von
Morningstar in dieser Kategorie weist
fUr die letzten drei Jahre unterdurch-
schnittliche Ertrége gegenuber hoher
liegenden durchschnittlichen Risiken
aus. Aufgrund dieses ungunstigen

Verhdltnisses empfehlen wir, auf einen

anderen Fonds im Segment Aktien
Deutschland auszuweichen. Auch der

Fondsmanagerwechsel in 2017 fuhrte
nicht zu einem besseren Abschneiden.

O

Fondsreport Online:
www.allianz.de/
fondsreport-onling
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PIMCO GIS Global Bond ESG Fund
1USD Acc

Segment Nachhaltigkeit
ISIN IEO0BYXVTY44
Morningstar-Sterne NR
Risiko-Ertrags-Indikator 2

Kommentar: Im Fokus stehen
globale festverzinsliche Wertpapiere
hoher Bonitdat, die von PIMCO zu-
sdtzlich unter Anwendung der ESG-
Prinzipien gefiltert werden. Das
global aufgestellte Investment-Team
stellt im ebenfalls verfligbaren
PIMCO GIS Global Bond den Erfolg
seines Investmentprozesses deutlich
unter Beweis. Im Segment Nach-
haltigkeit konnen somit auch inter-
nationale Renten dem Vorsorge-
vermogen beigemischt werden.

Dimensional Global Core Equity Fund
EUR ACC

Segment Aktien Global
ISIN IEO0B2PC0260
Morningstar-Sterne * k& ok
Risiko-Ertrags-Indikator 5

Kommentar: Die Investments des
Fonds flieBen in Aktien aus dem
23 Lander umfassenden MSCI

World Index. Aktuell investiert der

Fonds damit in Uber 7200 Unter-
nehmen. Der quantitative (faktor-
basierte) Ansatz hat als Schwer-
punkte die Bewertung, die Kapi-
talisierung der Unternehmen

und deren Profitabilitat im Fokus.




IM ALLIANZ TOPFONDS-UNIVERSUM

... ab Juli 2019 verfligbar!

r

Nordea 1 - Global Climate &
Environment Fund - BP EUR

Segment Nachhaltigkeit
ISIN LU0348927095
Morningstar-Sterne * Kk ok k
Risiko-Ertrags-Indikator [

Kommentar: Der Aktienfonds kon-
zentriert sich auf die Auswahl von
Unternehmen, die ihr Know-how und
ihre Innovationskraft einsetzen, um
konkrete Losungen fur den Klima-
wandel und weitere Umweltprobleme
zuentwickeln. Dieglobale Long-Only-
Aktienstrategie umfasst hauptsdch-
lich mittelgroBe Wachstumswerte
aus den Branchen Industrie und
Technologie. Dabei identifiziert

das erfahrene Managementteam
Unternehmen mit drei Profilen:
Optimizer (Ressourceneffizienz),
Changers (Umweltschutz) und
Pioneers (alternative Energien).

Dimensional World Equity Fund
EUR Acc

Segment Aktien Global
ISIN IE00B4MJ5D07
Morningstar-Sterne * Kk ok k
Risiko-Ertrags-Indikator 5

Kommentar: Die Investments des
Fonds flieBen in Aktien aus dem
Uber 40 Lander umfassenden MSCI
ACWI Index Dieser Index verfugt
Uber einen hoheren Anteil Emerging
Markets als der MSCI World Index.
Mit seinem faktorbasierten Ansatz
hat Dimensional insbesondere die
Profitabilitat, die Bewertung und
die Kapitalisierung der Unternehmen
_ im Fokus.

Parvest Global Environment
I-Capitalisation

Segment Nachhaltigkeit
ISIN LU0347711623
Morningstar-Sterne * %k kK Kk
Risiko-Ertrags-Indikator [

Kommentar: Der Aktienfonds von
BNP Paribas Asset wird verwaltet
von Impax AM, die als Spezialisten
fur den Ubergang zu einer nachhal-
tigeren globalen Wirtschaft gelten.
Das erfahrene Investmentteam
verflgt Uber einen bewdhrten
Investmentprozess. Im Fokus: Unter-
nehmen, die die Empfehlungen

der Vereinten Nationen bezuglich
sozial- und umweltvertraglicher
Geschaftspraktiken sowie die
Grundsdtze guter Unternehmens-
fihrung bertcksichtigen.

PIMCO GIS Euro Bond Fund | EUR Acc

Segment Renten Mittel-/Langldufer
ISIN 1IE0004931386
Morningstar-Sterne * %k %k K K
Risiko-Ertrags-Indikator 3

Kommentar: Der Fonds umfasst
eine Auswahl verzinslicher ,Invest-
ment Grade” Wertpapiere, die von
Unternehmen oder Staaten weltweit
emittiert werden und Uberwiegend
auf Euro lauten. Dabei wurden

in den zurlckliegenden Jahren er-
folgreich Anleihen geringerer Boni-
tat beigemischt. In seiner Morning-
star-Kategorie weist der Fonds

Uber 10 Jahre hoher Ergebnisse bei
durchschnittlichen Risiken auf. In
den letzten drei Jahren zeigte die
Kursentwicklung sehr geringe
Schwankungen.

Goldman Sachs Global CORE® Equity |
Acc EUR

Segment Aktien Global
ISIN LU0280841296
Morningstar-Sterne * %k Kk Kk
Risiko-Ertrags-Indikator 5

Kommentar: Ein diversifizierter
Aktienfonds, der durch den Einsatz
von Big Data und mithilfe kinst-
licher Intelligenz den breiten Markt
zu schlagen versucht und dabei
ohne groRe Ldnder- oder Sektor-
wetten auskommt. Bei diesem
faktorbasierten Ansatz stehen
Momentum, Bewertung und
Profitabilitat im Fokus.

BlackRock Managed Index Portfolios

Segment ETF/Dachfonds

Kommentar: Die aktiv gemanagten
Strategien ,Moderate” (ISIN
LU1304596841) und ,Growth” (ISIN
LU1304596684) nutzen als Zielfonds
ETFs von iShares. Wer nur die grobe
Richtung vorgeben mochte, kann
die Auswahl und Zusammensetzung
von ETFs in den aktiv gemanagten
Portfolios den erfahrenen Kapital-
marktexperten von BlackRock
Uberlassen. Fur die Variante Mode-
rate ist ein Aktienanteil von bis zu
70 % vorgesehen. Fur die Variante
Growth liegt die Grenze bei 90 %
Aktienguote.
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